Un Modelo Econométrico del Mercado Internacional del Cacao desde la
Perspectiva de los Paises Centroamericanos!

ABSTRAC

This paper develops an empirical model of the interna-
tional cocon market from the perspective of the Central
American countries. The model provides a concepiual frame-
work for trade policy amalysis and planning. The notion of
“price taking behavior’” on the part of these countries is
tested and verified using o simple econometric estimation.
The quantitative exercise involved the estimation of the
coefficients of those factors influencing cocos and cocoa
products’ equilibrium price at the world level. This approach
results in the identification of adequate parameters and
guidelines for designing an effective, successful production
and export strategy for the Central American countries, The
results clearly support the proposition that these countries
face an infinitely elastic demand at the world equilibrium
price levels as a result, the volume of their production {and
export) does not affect it. The study revented 2 potentially
interesting variable: a statistically significant relztion betwen
the importing country’s income and the price of cocoa.
Because of its implications, such a finding should be the
subject of a more thorough analysis. Finally, some general
puidelines for cocon trade policy decisions derived from the
study are discussed.

INTRODUCCION

os patses de Centroamérica (CA) son exporta-
dores netos de cacao y sus derivados Potencialb-
mente este cultivo puede llegar a representar
una fuente destacada de ingreso de divisas para estos
parses y, constituirse en un rubro de importancia den-
tro del proceso de ajuste de sus economias

Durante 1986 las exportaciones de cacao y sus de-
rivados del grupo de paises de CA alcanzaron un vo-
lumen total de 96 700 toneladas métricas con un va-
lor de alrededor de USS190 millones {2)

Debido a que el Mercado Internacional del Cacao
se caracteriza por bajas elasticidades precio de la de-
manda y de la oferta en e} corio plazo, los precios del
cacao tienden & fluctuar ampliamente como conse-

1 Recibide para publicacion el 8 de marzo 1990
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COMPENEHO

Este articulo desarrolla un modelo empirico del mercado
internacions! del caceo desde la perspectiva de los pafses de
centroamérica y define a su vez un marco conceptual para el
andlisis de politicas en este campo. Mediante una estimacion
economeétrica muy simple, se evalud y comprobo ja validez y
aplicabilidad de ta nocidn de “price taking behavior” {acepia-
dor de precios) por parte de los pafses centroamericanos en el
mercado internacional def cacso. El modelo permitid la cuan-
tificacion de los coeficientes de los factores que tienen in-
fluencia sobre [a deterntinacion del precio de equilibrio de
mercado. Esta cuantificacién es indispensable para dictar pau-
tas y fijar parimetros, que incorporados al proceso de formu-
lacién de polfticas respectivo, permitirian disefiar una estrate-
gia eficaz y exitosa para la produccion y exportacion de
cacac por parte de este grupo de pafses. Los resultados obte-
nidos soportan ampliamente Ia tesis de que los paises de Cen-
troamérica (CA) enfrenfan una demanda infinitamente eldsti-
ca al mivel del precio de equilibrio del mercado internacional
v que, por o fanto, s¢ volumen de produceion no tiene in-
fluencia sobre Ia determinacién de dicho precio. El estudio
provee a su vez evidencia de un elemento novedoso: una gran
significacion estadrstica del ingreso promedio de los principa-
les imporiadores en ka determinacion del precio de equilibrio,
aspecto que deberfz ser objeto de un andlisis mds profundo
para determinar ia magnitud de sus implicaciones, Finalmente
se brindan algunos lineamientos generales sobre el tipo de de-
cisiones en materia de politica de exportacién de cacao que
se derivan de los resultados encontrados.

cuencia principalmente de variaciones en el volumen
de produccion debido a cambios climdticos

Por otro lado, el 90% del total del consumo de
cacao a nivel internacional corresponde a los paises
industrializedos v los de economia planificada. Dado
que en estos paises se espera solo un moderado creci-
miento de la poblacién, se proyecta que el consumo
a nivel mundial crecerd solo levemente durante lo
que resta de este sigle En cuanto a la produccién se
pronostica un crecimiento promedio del 1 7% anual
hasta alcanzar fos 2.5 millones de toneladas para el
afio 2000 (12)

No obstante, durante el quinguenio 1990-1995, la
tasa de crecimiento podria ser algo menor, debido a
que los bajos precios que prevalecieron durante el fi-
noi de la década anterior alectaron el establecimiento
de nuevas plantaciones
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Estos factores hacen prever que durante 1990 o
1991 se liegue al final de la caida en los precios reales
y que como resultado del ajuste de la produccion a
los bajos precios experimentados en los ditimos afios,
dstos se incrementen progresivamente hasta un nivel
de USS1 810 toneladas a fines de siglo (12)

Esta situacion representa una valiosa oportunidad
para que los paises de CA puedan incrementar sus in-
gresos de divisas por concepto de exportacion de
cacao y sus derivados, objetive que demanda la for-
mulacion e implementacién de peliticas y programas
de produccion y comercializacién adecuadas.

En paises pequefios como los de la regidn centro-
americana, las poiiticas de produccién y exportacion
de productos apricolas bdsicos tienden a generarse
con base en apreciaciones, pardmeiros y andlisis de
cardcter interno Sin embargo, en el caso del cacao y
algunos otros productos, un enfeque estrictamente
doméstico puede resultar insuficiente ya que no con-
sidera la situacién del pais frente al mercado interna-
clonal ni incorpors las interrelaciones existentes entre
les diferentes paises, sean éstos exportadores o consu-
midores,

En este sentido, los paises de CA deben reconocer
e incorporar en su proceso de formulacion de politi-
cas de comercio externo, la nocion de que sus decisio-
nes en materia de produccidn y exportacidn de cacao
estdn condicionados por las acciones de los grandes
productores e importadores, que son los que en Ulti-
ma instancia determinan las condiciones de equilibrio
de mercado.

Este enfoque global facilita el proceso de toma de
decisiones ¥ culmina en la formulacion de politicas
mds acertadas que permiten establecer un nivel de
produceidn y exportacion éptimos

Este articulo desarrolla un marco teérico-concep-
tual para fa identificacién de los factores que deter-
minan el grade de influenciz que tienen los parses de
CA en la determinacidn del precic de equilibrio del
cacao a nivel mundial.

Mediante ¢l disefio de un modelo econométrico,
se cuantifican estos factores para luego sey incorpora-
dos como pardmetros dentro de un proceso de toma
de decisiones de politicas de comercio internacional
mds efectivas

MATERIALES Y METODOS
Revisién de Literatura (13)

Entre los principales objetivos que se persiguen
von el desarrolio de modelos de camercio internacio-
nal agricola estdn: evaluar la teoria y proveer pronds-
ticos; andlisis de politicas y programas; y proyeccio-
nes para el proceso de toma de decisiones

Debido a que las técnicas cuantitativas permiten
contrastar el modelo tedrico-conceptual con datos
reales, el gran bagaje de teoria sobre comercio inter-
nacional representa una fuente importante de hipo-
tesis para la evaluacion empirica

Si ios resuitados del ejercicio empirico brindan evi-
dencia de que los datos son consistentes con la teorda,
esto implica que la teoria puede ser utilizada para pre-
decir eventos en condiciones reales

£l andlisis de politicas en los modelos de comercio
internacional involucra la prediccidn del efecto de
posibies cambios en las politicas de produccidn do-
mésticas sobre el precio de mercado, volumen de ex-
portacion e ingrese de divisas para un producto dado

Aunque cominmente el andlisis de politicas en los
modelos de comercie internacional incluye la estima-
cion de los efectos probabies de opciones alternativas
de politica, también estos se pueden orientar hacia la
evaluacion de las politicas existentes y el desarrollo
de medios mds eficientes para obtener los mismos ob-
jetivos

Existen fundamentalmente cuatro tipos de mode-
los de comercio interiacional de productos agricolas:
a} los modelos multi-regionales, b) los modelos de
precio de equilibrio no-espaciales, ¢) los modelos de
precio de equilibrio espaciales v d) los modelos bi-re-
gionales

Los modelos multiregionales son bdsicamente siste-
mas de ecuaciones simultdneas especificadas de tal
manera que refiejen el comportamiente de un nlimero
de regiones y su interrelacion comercial a través del
mercado mundial

La caracteristica principal de los modelos de equi-
librio no-espaciales es que por lo general incluyen ma-
yor detalle de la situacién del mercado doméstico v
que a menudo son mejor validados que otros modelos
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multiregionales. Estos modelos proveen la posicion
comercial neta de cada region, pero no asi ios [iujos
comerciaies ni la proporcidn del mercado que contro-
lan

Los modelos de comercio de productos agricolas
basicos de mayor difusién son los modelos de equili-
brio espacial Estos presentan las ventajas de generar
flujos comerciales y las proporciones del mercado
controladas por cada region. Tambien s¢ reconoce su
capacidad de facilitar la introduccion de cuotas y ba-
rreras no tarifarias v de generar un patron espacial de
precios que es consistente con los costos de transporte.

En los modelos bi-regionales, los paises del mundo
se dividen generalmente en dos grupos: el grupo de
interés y el resto del mundo Estos modelos son bdsi-
camente del sector agricota doméstico que son “abier-
tos” al comercio internacional. incluyen funciones de
demanda de exportacion u oferta de importacion
junto con los factores de interrelacion entre ios pre-
cios domésticos y fos mundiales, que reflejan la deter-
minacion simultdnea de lz oferta, la demanda y el pre-
cio del producto en el resto del munde

No obstante que estos modelos presentan la des-
ventaja de no incluir “flujos comerciales”, resultan
apropiados para el problema que se aborda en este es-
tudio ya que explican ef comercio neto entre el grupo
de paises de interés (Centroamérica) y el resto del
mundo

Al incluir estas interrelaciones en los madelos bi-
regionales, debe establecerse si las exportaciones o
imporiaciones de un pais o region representan una
porcién significativa del totai del volumen comercia-
lizado del producto a nivel mundial, ya que esto de-
terminard si el precio se toma como una variable en-
dogena o exégena. En el primer caso, el precio domés-
tico e internacional sen determinados simultdneamen-
te y por lo tanto los pardmetros de la funcion de ex-
ceso de oferta o demanda del resto del mundo deben
ser estimados (9)

En aquelios casos en que el volumen de producto
comercializado por el prupo de interés ses bajo en
relacién al totai mundial, el precio se incorpora como
una variable exdgena v no se requiere de la estimacion
de funciones de oferta o demanda en el resto del
mundo.

En este sentide, es necesario evaluar si la situacion
del grupo de interés corresponde al caso de la econg-
mra pequefia y no lomar una decisién ad-hoc,

Appelbaum vy Koblli {1) desarrollaron un procedi-
miento, ampliamente utilizado, para evaluar ia hipo-

tesis de pais aceptador de precios {price taking be-
haviory. Su métedo aplica principios de dualidad a
mercados no-competitivos v provee una prueba para-
métrica explicita para evaluar dicha hipotesis. Sin em-
bargo, siguiendo un criterio de simpleza, en este estu-
dio se recurre a una prueba de significacién utilizando
ia prueba de T-estadistico

Especificacion del modelo

El modelo empyrico estd basado er la cuantifica-
cidn de los factores que determinan el precio del
cacao y de sus derivados a nivel mundial, para estable-
cer ef yrado de influencia que sobre dicha determina-
cion tienen los passes centroamericanos

El andlisis cuantitativo comprende la estimacion
empirica de la funcidn de oferts de cacao a nivel
mundial, en la que se incluyen los factores relevantes, y
permite estimar los pardmetros que definen el grado
de mnfluencia que tienen los paises de CA en la deter-
minacién del precio del cacao a nivel mundiai EI mo-
delo incluye unicamente un producto y asume que
ios mercados domésticus estin interconectados y que,
por fo tanto, las acciones de los diferentes agentes re-
percuten sobre los otros

La especificacion de fa {uncion inversa de oferta
mundiat de cacao es la siguiente:

n
I Pm = ;_:.i F(Qm, ;. Ym,, Qca, ;)

donde
Pm, = Precio del cacao a nivel mundial en el
afio 1
Qm,_ ; = Cantidad de cacao disponible en el
mercado mundial excluyendo a Centroamérica
enelano (-1
Qea,_; = Oferta total de cacao de Centroame-
rica en el afio t-]
Ym, = Producto Interno Bruto “per cdpita”
promedio de los cinco mayores importadores de
cacao (EEUU, Alemania Federal, Inglaterrz,
Francia y Japén}

Esta especificacion considera el precio como la va-
riable dependiente la cual es deferminada por la canti-
dad de producto disponible en el mercado y por el in-
greso promedio de los paises importadores en ese mis-
mo afio

La seleccidn de la forma de la funcidn de oferta se
basa en tres ¢riterios generales (8): las especificacio-
nes econdmicas @ privri y los modelos previos, el po-
der de prediccion y el grado de “idoneidad™ del mo-
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delo y por ultimo el criterio de simpleza y convenien-
Ccia

En este caso se optd por funciones semi-logariemi-
cas ya que han sido ampliamente utilizadas en este ti-
po de estimados. Las funciones, por lo tanto, son es-
peciticadas matemdticamente de la siguiente manera:

2 PM, =0+ ﬁ;Log(QmM) + ﬁgLog(Ymt'}
+B3Log{Qca ) '

La estimacidn econométrica de esta {uncidn se rea-
lizé mediante andlisis de regresion utilizando el méto-
do de minimos cuadradoes simple Las propiedades es-
tadisticas de los pardmetros estimados [ueron evalua-
das en términos de su poder de prediccion, idoneidad
y el coeficiente de determinacidn (R?)

Se utilizaron datos de produccion mundiai y stocks
de cacao, produccion en los paises de CA, el prome-
dio dei PIB percdpita de los cinco mayores importa-
dores y ¢l precio real del cacac en grano tipo “bahia®™
en New York correspondiente al periodo 1963-1984
Para uniformar las magnitudes de la produccion
mundial y centroamericana, se computaron (ndices de
produccion anual, caleulados como porcentaje del vo-
lumen de produccion mundial para 1963

RESULTABROS

Los resultados de la estimacidn econométrica se
presentan en el Cuadro | El signo de los coeficientes
de oferta mundial (Omt“l ) es consislente con fas espe-

cificaciones economicas a priori El signo y magnitud
del coeficiente de la variable ingreso (_le) soporia ia
nocion ya conocida de que el cacao es un bien “supe-
rior” El signo positivo del coeficiente de la variable
de produccion de Centroamérica (Qcam) implica una
relacion positiva entre ésta y el precie mundial, sin
embargo la validez de este resuitado es limitada por el
grado de significacion estadistica del coeficiente, la
cual se estable mds adelante,

E valor del coeficiente de determinacién (R?) del
65% es ajgo bajo o cual podria estar sugiriendo la ex-
clusion de alguna(s) variable(s) relevantes

E! paso siguiente en el andlisis consiste en la eva-
luacion de hipdtesis sobse el grado de significacion de
ios parametros estimados, lo cual implica determinar
cualf{es) de eilos son significativamente diferentes de
CEFO

Para realizar esta evaluacidn se utiliza el test del
t-estadistico {7) aplicando la fdrmula siguiente:
g8
1l

3 f e
(Se fn)

1

significativo al nivel de 1-

donde
t, = valor critico de t para el coeficiente n ob-
tenido de la distribucion de t para un nive sig-
nificativo det 99% v 18 grados de libertad.
Bﬂ = pardmetro estimado
Se(,ﬁn) = grror estandar del pardmetro

o= (0l
Cuadro 1. Coeficientes estimados y propiedades estadisticas.
Vzriabie Coeficiente estimado Error estandar Cociente "t" 18 GL Coeficiente Correlacidn parcial
estandarizado

Qm, 4 -{.99355 £.37233 -2.6684 —~0.66196 ~0.5324

Yr, (0.33587)e™ {0.63374) 52997 077357 0.7807

Qeay 24 717 11.606 21297 052210 04486
Constante (0.20853)e ! 026998 (0.77239)c~! 0 0.1820

Coeficients de Determinacion: 0.6469

Coeficiente de Determiinacion
Ajustado por Grados de Libertad: G 5880

Variancia del estimado: (0.59985)e™!
Error estindar del estimado: 0.24492

Media de ia variable dependiente: 0.76318§
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Cuadro 2. Resultados del Test significacion (o = 0.0,

18 GL).
Variable Coeficiente Valor del Resultado
t-estzdistico

Qm, -0.99355 ~2.6684 Significativo

Ymt (0.033587)e™* 52997 Significativo

Qcat_] 24 717 212497 No
signiticativo

Constante €0.20853)e~! (077239 No
significativo

Las hipdtesis respectivas son las siguientes:

Hy: 6,=0

HA: Bn = ()

La hipdtesis nula a evaluar estzbiece que cada uno
de los coeficientes es igual a cero en contraposicion a
lz hipdtesis alternativa de que su valor as diferente de
cero, es decir, que son significativos

Los valores del t-estadistico fueron obtenidos de
una tabla de porcentajes de probabilidad de la distri-
bucidn de t para 99% de probabilidad vy se presentan
en el Cuadro 2

Los resultados del test implican gue los coelicien-
tes de las variables produccion mundial (Qm )e -
greso (Ym,) son significativos, mientras que por otro
lado, el coeticiente de [a variable de produccion cen-
troamericana (Qca, I) no es significativa y estadistica-
mente no difiere de cero.

DISCUSION

La situacion del mercado internacional del cacao
desde Ia perspectiva de los paises centroamericanos

Los resultados cbtenidos en la estimacion econo-
métrica soportan la nocidn de que para los paises de
Centroamérica el precio del cacao a nivel mundial de-
be ser tratada como una variable exdgena ya que en-
frentan una demanda infinitamente eldstica®™

* En términos de teorin econdOmica esto implica que estos
agentes son aceptadores de precios en el mercado interna-
cional.

Lo anterior implica que estos parses pueden co-
mercializar en el mercadgo internacional de cacao un
volumen mayor de producto sin llegar a afectar su
precio

Con base en la evidencia empirica recolectada, Ia
situacion que enfrentan los paises de CA puede ilus-
trarse de Iz manera que se presenta en la Fig. 1 En di-
cha tigura la oferta y la demanda de cacao en grano
(a nivel primario) en el mercado focal de cada pass co-
rresponden a OL y Di respectivamente

Siunicamente existiese la posibilidad de vender el
cacao en el mercado local, el precio prevaleciente se-
na Py que corresponde al punto de interseccion en-
tre las curvas de oferta y demanda locales (OL. ¥ DL)

Para aquellos precios por encima de P, | los pro-
ductores nacionales producirian una cantidad de pro-
ducto superior a la que ios consumidores locales esia-
nan dispuestos 2 comprar, produciéndose un desba-
fance entre la oferta y a demanda locales. Por medio
de la cuantificacion de las cantidades alternativas de
cacao que los productores nacionales estarian dispues-
los a producir a precivs por encima de P, | es posible
trazar una curva de exceso de oferta dEII‘ pais (EO),
que equivale a una funcién de oferta de cacao para el
mercado internacional u oferta de exportacion

El modelo se completa con {a inclusidn de la de-
manda y la oferta por el producto procesado (a nivel
secundario) que corresponden a [’ L ¥ O respectiva-
mente Similarmente el precio de eqmlﬂLno del pro-
ducto procesade o derivados del cacso corresponde a
P #* La funcitn de exceso de oferta de cacao pro-
cesado se muestra como E'O

Para establecer fa situacion de los parses de CA en
el mercado internacionai, se debe considerar la situa-
cidn de sus econonmas. Como se recordard, anterior-
menia se determind que. estos poseen economias de
mercado relativamente abiertas, lo cual implica que
los precios en el mercado internacional son los precios
vigentes en el mercado local

Por otro lado, su produccion, como se comprobd
mediante e] ejercicio econométrico, es pequeiia con
refacion al volumen total de la oferta en el mercado,
por io que éstos no tienen influencia en la determina-
cidn del precio del cacao a nivel mundial Para elios,
este precio es dado vy debe considerarse como una va-
riable exdgena o predeterminada Incorporando estos

% Notese que D7y O se han trazado asumiendo que el
margen de meftadeo § coste unitaric de procesamiento
es constante
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ECr

EC

Fig. 1

conceptos, es posible completar el modelo tal y como
se tlustra en fa Fig 2

En esta figura se establece ls demanda que enfren-
tan los pamses de Centroamérica la vual es perlecta-
mente eldstica ai nivel del precio de equilibrio en el
mercado mundial (P} Este significa que pueden ex-
portar {a totalidad de su produccién de cacao a un
mismo precio De igual manera P corresponde al
precio de los derivados del cacao a nivel mundial que
también rige en los paises de CA

Para estos paises, el precio internacional estd por
encima de! precio de equilibrio que existiria en el
mercado focal en ausencia de comercio exterior. por
lo tanto, Ia cantidad ofrecida a nivel local es mayor a
la demanda a dicho precio Se produce. en consecuen-
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“Demanda y oferta de cacao en los paises centroamericanos”

cia, una cantidad de cacao en grano equivalente a Qs
De este total, Q. se process localmente y fa diferen-
cia (Qz — Qa) se exporta

Con relacién al producto procesade, Iz cantidad de
derivados de cacac que se procesan localmente es Qg
de la cual Q, se consume localmente exportdndose la
diferencia (Q, — Q1) a mercados en el exterior

El modele lambién permite estimar el mentoe del
ingreso de divisas por concepto de exportacion de
cacan y sus derivados seglin la ecuacion siguiente:

4 =] Pm_ Qs - Q) +Pm(Q, -~ Q1) ]
PP,

£0

Pm

“Situacion de los paises de Centroamérica en el mer cadoe internacional del cacao™
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Implicaciones para la politica de comercio externo de
cacao de los paises de Centroamérica

El hecho de que para fos paises de CA el precic del
cacao sea un factor completamente externo y prede-
terminado, significa que la unica variable que pueden
manejar para obtener un ingreso de divisas adecuado,
es el volumen de preducto exportade En consecuen-
cia, iz determinacion del volumen de exportacidn Op-
timo resulta de suma imporiancia. (&l nivel optimo
responde 2 un objetivo nacional que puede ser fa ma-
ximizacién del ingreso de divisas, la utilizacidn mds
eliciente de los recursos del pais, etc } Este volumen
se caleula segtin la relacion siguiente:

I.

1

D P
P o B m

[

Q= Qp + Qy =

donde
(y = cantidad total de producto a exportar (ca-
cao en grano procesado)

I, = ingreso de divisas (objetivo) del pars i
v las demds variables fueron definidas anlerior-
mente

El nivel de apertura de la econonna de un pass
puede calcularse por medio de l efasticidad de trans-
mision de precios {ETP} que mide el grado en que los
precios domésticos responden a las variaciones en el
precio internacional

a ETP se define matemdtlicamente como:
bP, P

6 € Py, Pm=— it
P, Py

Se deduce de la ecuacion seis, que ta ETP tendrd un
vzlor unitario en el caso de aquelios parses en los cua-
ies un cambio en el precio internacional se correspon-
de con un cambio de igual magnitud en el precio do-
méstico y serd menor que uno en aquelios casos en
que la respuesta del precio doméstico sea menas que
proporcional a la variacién en el precio internacional.
El caso extremo corresponde a una economia comple-
tamente cerrada en donde la ETP es cero

El supuesto de que las economias de los paises de
CA sean abiertas, implica que la elasticidad de trans-
mision del precio internacienal (ETP} tiene un valor
unitario. Sin embargo, en la realidad la ETP es espect-
fica para cada pais, y variard en la proporcion en que
las politicas internas distorsionen la condicién de
equilibrio y la respuesta a las varizciones en ef precio
internacional

Tomando este aspecto en consideracidn, se puede
completar el modelo incorporando a la ecuacién cin-
co la nocidn de la ETP de la siguiente manera:

ap P I
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CONCLUSIONES

El modelo desarrollado permilid comprobar la pro-
posicion de que los parses de CA enfrentan una de-
mands infinitamente eldstica a nivel del precio inter-
nacional de cacac, nocién proveniente de la teoris y
que se fundamenta en el hecho de que su volumen de
produccion es muy reducido en relacion a la oferia
total en el mercado

La anterior proposicidn tiene varias implicaciones
de trascendencia En primer lupar el potencial para la
expansion de las exportaciones de cacao de CA es
muy grande, sin embargo &l delinir un programa de
incremento de la produccion debe tomarse en consi-
deracion que los precios de este producto son dicta-
dos por los costos de produccion de los grandes ex-
portadores. Por consiguiente, el margen de utilidad de
fos productores en los paises centroamericanos estard
determinado por su eficiencia relativa {rente a {os pro-
ducteres en los parses de alta produccidn. §i los pro-
ductores centrozmericanos son mids ineficientes que
los africanos v brasilefios, existird el peligro de que los
precios desciendan por debajo de los costos de pro-
duccion en CA afectando la rentabilidad del cullivo
Esta situacion podira eventuaimente conducir a Ia ne-
cesidad de imponer ur subsidio, lo cual es econdmica-
mente inefliciente, o a la eliminacidn de plantaciones
por parte de los agricuitores, y al fracaso del progra-
ma de expansién a mediano plazo.

En segundo lugar, es claro que si bien es cierto una
politica de expansidn de la produccidn y exportacidn
de cacaoc por parte de los paises de CA es viable, su
éxito en el largo plazo sdlo podrd asegurarse si esta
politica se instrumenta mediznte un programa de in-
cremento de la eficiencia productiva, mds que por me-
dic de un aumento en el drea de produccidn

Otra conclusién importante que se deriva del andli-
sis cuantitativo lo es el hecho de que el nivel de ingre-
so de los parses importadores tiene un efecto marcado
sobre el precio internacional del caceo, elemento que
por sus implicaciones deberia ser objeto de un andlisis
mds detazllado Por el momento, resulta evidente que
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fa variable ingreso deberia ser considerada como un
parimetro en a elaboracion de proyecciones y en la
formulacién de politicas de produccidn y exportacion
en los paises productores,

Finalmente, una implicacién no menos trascenden-
te que se deriva del estudio. se refiere ai hecho de que
los paises centroamericanos no tienen incentivo eco-
admico alguno para unirse al Convenio Internacional
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